Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIANR. 35] 7/ 10.04.2023

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin.
(1) si alin. (3) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de Urgentd nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i funcfionarea Autoritdfii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobatd cu modificdri §i completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile si completarile
ulterioare,

Avdnd in vedere prevederile art. 12 si ale art. 86 din Legea nr. 204/2006 privind pensiile
SJacultative, cu modificdrile si completdrile ulterioare, precum si ale art. 40 alin. (1) si alin. (4) din
Norma nr. 23/2016 privind autorizarea de constituire a societdtii de pensii §i autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii facultative,

Ca urmare a cererii formulate de BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSIH PRIVATE S.A. , inregistratd la ASF. cu nr. RG-5431/15.02.2023, cu documentele
aferente si completdrile uiterioare,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Sistemului de Pensii Private, inregistratd cu nr.
R/P-ST/370/28.03.2023, de aprobare a cererii de autorizare a modificdrii Declaratiei privind politica
de investitii a Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO, administrat de BRD SOCIETATE DFE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.,

In baza hotardrii Consiliului A.S.F., adoptate in cadrul sedintei din data de 05.04.2023,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. — Se autorizeazd modificarea Declaratiei privind politica de investitii a Fondului de
Pensii Facultative BRD MEDIO, administrat de BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A, in forma prezentatd in anexa, parte integrantid din
prezenta decizie.

Art. 2. — Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia cétre, BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILCR DE PENSII PRIVATE S.A. cu sediul social
in Bucuresti, Sector 1, Str. Gheorghe Polizu nr. 58-60, (Zona 1,2 si 4), etaj 8, avand numairul de

Exemplarul 1/3

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
) Tel: +4021.659.61.76
%' officei@ asfromania.ro, www.asfromania.ro
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Autoritatea de Supraveghere Financlara

fnregistrare la O.N.R.C. J40/12386/27.06.2007 si Codul Unic de Inregistrare 22001457, autorizati
prin Decizia nr. 148 din 18.02.2009 , avind Codul de inscriere in Registrul A.S.F. SAP-RO-22013894.

Art. 3. - Directia Generald — Sectorul Sistemului de Pensii Private asigurd comunicarea

Deciziei nr. 25}/ 10.04. 2023 .

Exemplarul 1/3

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuregti
Tel: +4021.659.61.76
office(@asfromania.ro, www.asfromania.ro
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BRD

Pensii Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO Declaratia privind politica de investifi

GROUPE SOCIETE GENERALE
1. DISPOZITH GENERALE

Termenii si conditiile BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.,
denumitd in cele ce urmeazd Adminisirator, activitatea si organizarea politicii sale de Management al
Activelor, cat si monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator vor respecta legislatia cu privire la
pensiile facultative din Romania.

Tn acest scop, participantii vor fi informati cu privire Ja declaratia privind politica de investilii, iar aceastd
declaratie va fi actualizatéd orl de cate ori intervine o schimbare in politica de investitii sau cel pulin o data
la 3 ani, cu acordul Auteritdtii de Supraveghere Financiara.

Investirea activelor Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO, denumit in continuare Fondul se va realiza
in mod prudent, i Tn conformitate cu urmatoarele reguli;

« Investiliile sunt realizate in interesul participantiior si beneficiarilor, iar in cazul unui conflict potential
de interese. Administratorul trebuie s& adopte masuri ca investirea sa se realizeze numai in
interesul acestora,

s Investirea Tntr-un mod care s& asigure securitatea, calitatea, lichiditatea i profitabilitatea lor, iar
activele definute pentru acoperirea provizionului tehnic se investesc, de asemenea, Tntr-un mod
adecvat naturii si duratei drepturilor cuvenite participantilor §i beneficiarilor;

« Activele se diversificd in mod corespunzator, astfel incat s3 se evite dependenia excesiva de un
anumit activ, emitent sau grup de societili comerciale si concentrdri de riscuri pe ansamblul
activelor.

Administratorul emite declaratia cu privire ia politica de investitii care se conformeaza principiilor de investire
previzute de Lege si cuprinde:

+ Organizarea §i persoanele responsabile cu luarea decizillor si realizarea investitiilor, precum §i
procedurile pentru luarea deciziilor;

» Strategia de investire a activelor, in raport cu natura i durata obligatilor;

= Limitele si constrangerile cu privire la alocarea activelor,

s Metodele de evaluare a riscului investilional si procedurile de management al riscului;

s Metodele privind revizuirea principiilor de investilii;

» Strategia investitiilor la nivel national gi international,

« Rapoartele si publicitatea investitiilor si alocarii activelor.
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Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIQ Declaratia privind politica de investitii

2. OBIECTIVE Sl PRINCIPIl GENERALE

2.1 GRADUL DE RISC

Gradul de risc asociat Fondului este MEDIU

2.2 OBIECTIVE

Obiectivul Politicii de investitii a Fondului de pensii 1l reprezintd investirea resurselor financiare disponibile
ale participantilor in sistemul de pensii facultative pe piefele financiare cu scopul declarat al obfinerii unor
venituri suplimentare la varsta pensionarii.

Performaniele Fondului vor fi influentate pe termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor financiare pe
care Fondul va face plasamente

Administratorui Fondului va avea drept obiectiv s8 obtin& cele mai bune performante ca urmare a estimarilor
cu privire la evolutia anumitor piete. De asemenea, va depune toate eforturile, in beneficiul participantilor,
astfel incat s& mentind gradul de risc declarat. Pentru aceasta va tine cont de obiectivele de performanta si
orizontul de administrare ale Fondului, printr-o diversificare atents a portofoliului intre diferitele tipuri de
active.

2.3 PRINCIPII GENERALE

in avantajul participantilor, si tindnd cont de nivelu! de risc asumat, structura portofoliului va fi concentrats
catre emitenti cu potential de crestere pe termen mediu si lung si al ciror nivel de lichiditate va permite
accesul in piatd, fara costuri suplimentare.

Palitica de investitii este determinata in principal de echilibrarea activelor si pasivelor, in ceea ce privegie
durata, structura, lichiditates, valuta.

De asemenea, luand in calcul orizontul de administrare si obiectivele de performanta, Administratoru! va
diversifica activele, astfel incat se va evita expunerea excesivd pe un anumit activ, urmarind totodata
securitatea, calitatea si rentabilitatea acestora.

Administratorul Fondului monitorizeazé evolufia si performanta zilnicd a activelor Fondului, cu accent pe
evolutia structurii pe clase de active, zone geografice, sectoare, plasand resursele acestuia in acord cu
strategia generald a Administratorului, actionand prin vanzarea si cumpararea diverselor instrumente
financiare in conditiile oferite de evolutia acestora pe diverse piefe.

Investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in care contribuie la sciderea
riscului valutar sau al celui de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte
futures si optiuni realizate numai pe piefe reglementate in conditile existentei in portofoliut Fondului a
activului suport. In cazul in care protejarea portofoliului in conditile mentionate anterior nu este posibils,
datorita faptului ca piata reglementata respectivd nu este suficient de lichida, pentru a asigura posibilitatea
inifierii sau lichid&rii 1a orice moment a unor astfel de tranzactii, vor putea fi utilizate instrumente financiare
derivate de tipul forward $i swap, negociate in afara pietei reglementate, cu respectarea prevederilor

legislajiei secundare in domeniu.
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Pensii Fondul de Pensil Facultative BRD MEDIO Declaratia privingd politica de investitii

GROUPE SOCIETE GENERALE

2.4 PERSOANELE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZHLOR 81 REALIZAREA INVESTITILOR

Administratorul are in structura sa organizatoricé un departament de investifii, condus de catre Directorul
de Investitii, organizat in mod distinct, responsabil cu analiza oportunitatilor investilionale si plasarea
activelor in conformitate cu strategia stabilitd de consiliui de administratie. Directorul Investitii al
Administratorului este domnut Radu - Adolf CHIRAC, autorizat de cétre Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 1090/28.08.2019

Responsabilitétile Directorului Investitii sunt:

+ organizeaza activitatea Departamentului Investitii,

o decide cu privire la investirea activelor Fondului in limita competenfelor si in conformitate cu
strategia de investire a activelor stabilitd de administrator,

» asigura diversificarea portofoliului Fondulut in vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

+ efectueazi analize prealabile investiri asupra Tncadrarii in profilul de risc al Fondului, lichiditati
fiecarui instrument financiar in cauzi si a costurilor implicate; pentru evaluarea lichiditaiii se vor
avea in vedere urmatorii indicatori: 1. procentul mediu de instrumente financiare tranzactionate intr-
o sedint de tranzaclionare raportat la numarul total de instrumente financiare emise; 2. numarul
de sedinte de tranzactionare necesare lichidarii pozitiei respective Tn conditii normale de piatg;

» asigura dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investitionale s
a plasarii activelor Fondului inclusiv privind efectuarea de analize prealabile investirifdezinvestirii;

= asigurd respectarea reglementarilor prudentiale;

» asigura informarea structurii de conducere asupra problemelor si evolutiilor semnificative care ar
putea influenta profilul de risc al Fondului;

+ stabileste sisteme de raportare detaliate catre structura de conducere care s& permit3 acestuia sa
efectueze o evaluare corectd a activitatii desfasurate.

Comitetul de Investitii are rol consultativ si este infiintat cu scopul de a furniza recomandari fundamentate,
pentru consiliu sil sau conducerea executiva in ceea ce priveste activitatile de investitii.

Responsabilitdfile sale sunt urmatoarele:

» examineaz3 situafia portofoliului Fondului din rapoartele de management al investitilor intocmite
de Departametul Investitii al Administratoruiui;

» formuleaza propuneri privind activitatea investifionaldcatre structura de conducere a BRD
SAFPP. SA.

Consiliul de Administratie decide politica de investitii a Fondului.

\
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Fondut de Pensii Facultative BRD MEDIO Declaratia privind politica de investii

GROUPE SOCIETE GENERALE
3. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI

Strategia de investire a activelor Fondului are ca obiectiv cresterea pe termen lung a capitalului investit in
vederea asigurarii unei pensii participantilor. Administratorul va urmari investirea prudentad a activelor
Fondului si asigurarea unei diversificari si lichiditali adecvate pe ansamblul acestora. Fondul va investi Tn
principal in trei clase de active: titiuri de stat, actiuni si obligatiuni. Managementul activelor se va face atat
la nivelut claselor de active, cat si in interiorul claselor de active, in functie de oportunitatile de investifii
identificate in cadrul departamentului de investitii.

3.1 DESCRIEREA ACTIVELOR ELIGIBILE $! LIMITELE MAXIME DE INVESTIRE iIN CONFORMITATE
CU LEGEA

3.1.1 Tipurile de active eligibile pentru investitii si alocarea activelor - inclusiv limitefe maxime de
investire

Instrumentele financiare in care se fac plasamentele sunt cele stabilite de Norma nr. 11/2011 privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare, emisé
de Autoritate, cu urmatoarele limite maxime:

a) 20% din activele Fondului pot fi investite Tn instrumente ale pielei monetare; cu respectarea
urmatoarelor sublimite:

3 conturi in lei sau Tn valuta liber convertibild la banci autorizate sa funclioneze pe teritoriul
Romaéniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 5%;

. depozite In lei sau n valuta liber convertibild la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spativlui Economic European - 20%,;

Mil. certificate de trezorerie admise la tranzactionare §i care se tranzaciioneaza pe o piata
reglemental sau tranzactionate pe o piald secundard bancard din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European -
20%;

V. acorduri reverse repo incheiate cu instituii bancare - 5%;

b} 70% din activele Fondului pot fi investite in fitiuri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie
mentionate la litera a) pct. NI, din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European;

¢) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administraiiei publice locale din Romania, state membre ale Ununii Europene sau apartinand
Spaliului Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand
Spatiului Economic European,

d) 50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare admise la tranzactionare $i care se
tranzactioneaz3 pe o piafd reglementata din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic Eurapean cu urméatoarele sublimite:

1) acliuni si drepturi admise la tranzaclionare si care se iranzactioneazd pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau,_aparfindnd
Spatiului Economic European - 50%; \\ \ﬁ:
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Pensii Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO Declaratia privind politica de investitji

GROUPE SOCIETE GENERALE

e)

f)

9)

h)

i

k)

m)

i obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau Tncorporeaza un
instrument derivat - 30 %,

15% din activele Fondului pot fi investite In titluri emise de state terte, admise la tranzactionare §i
care se tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ort din state apartinand Spatiului Economic European;,

10% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritatj ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare gi care se tranzaclioneazd pe
o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apar{inand
Spatiului Economic European;

5% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit i), admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piaié reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European;

5% din activele Fondului pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din
Romania sau din state membre ale Uniunii Europene.

15% din activele Fondului pot fi investite Tn obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie i Dezvoltare, Banca Europeand de Investitil, admise la tranzactionare i care
se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic European;

3% din activele Fondului pot fi investite in ETC si titiuri de participare emise de AGPC infiintate ca
fonduri de investiti inchise, admise la tranzactionare si care se tranzaclioneazd pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau aparfinand Spatiului
Economic European;

15% din activele Fondului pot fi investite Tn actiuni si obligatiuni emise de societdlile de proiect,
infiintate n baza Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatu! public-privat,
cu modificarile si completdrile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piefe regtementate si
supravegheate, emise de fonduri de investitii sau societati care desfagoaré activitati de dezvoltare
si promovare imobitard, de cumpérare $i vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere i
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

Investitii private de capital sub forma acfiunilor la societdfi din Romania, din state ale Uniunii
Europene sau aparfinand Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare la
fondurile de investitii private de capital din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European, in procent de pané la 1% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii; in situatia in care statul roman deline actiuni sau participafii in cadrul
acestor entitéti, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de pani
la 3%; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman detine actiuni sau
participatii in cadrul acestor entitati, fondurile de investitii private de capita! in care se investeste
sunt finantate din fonduri alocate prin Planut national de redresare si rezilienta si domeniilé\in care
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GROUPE 50CIETE GENERALE

se realizeaza investifia sunt supuse aprobarii Autoritdli de Supraveghere Financiard si a
Ministerului Investitiilor si Proiectelor Europene; pentru investitiite Tn instrumente financiare n care
statul roméan detine actiuni sau participatii in cadru! fondurilor de investitii private de capital finaniate
din fonduri alocate prin Planul national de redresare i rezilientd normele privind conditiile/criteriite
de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului investitiilor gi
proiectelor europene §i al presedintelui Autorititii de Supraveghere Financiard, care se publica in
Monitorut Oficial al Romaniei, Partea |.

Activele Fondului de tipul obligatiunilor municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. €} $i f), precum si cele de
tipul obligatiunilor corporatiste specificate la art. 12 alin. {1) lit. d) pct. (i) din Norma nr. 11//2011 privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarite $i completérile ulterioare, pot fi
tranzactionate in afara pietei reglementate Tn condifile reglementarilor legislatiei In vigoare

Activele Fondului nu pot fi investite n:

» active care nhu pot fi instrdinate prin lege,

s active a céror evaluare este incertd, precum si in antichitdti, lucrari de artd, autovehicule §i
altele asemenea;

s bunuri imobiliare;

» actiuni, cbligatiuni gi alte valori mobiliare emise de Administrator;

« instrumente financiare pentru care societatea-maméa a Administratorului, grupul din care
Administratorul face parte sau orice altd persoana afiliatd sau aflata in mod direct sau indirect
in pozitie de control fafd de Administrator se afl3 In oricare din urméatoarele situatit:

a) entitajite mentionate au emis instrumentul financiar respectiv,

b) entit3tile mentionate administreaza sau controleazé in mod direct sau indirect emitentul
instrumentului financiar respectiv;

c) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiel respective;

« instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mama a depozitarului, grupul din
care depozitarul face parte sau orice alta persoana afiliata sau aflaté in mod direct sau indirect
in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzacliei respective, cu exceplia:

. a) cazurilor In care acest lucru nu este cunoscut la momentut incheierii tranzactei,
b} schimburilor valutare si a depozitelor la béanci autorizate s& functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European;

« societdli care desfasoara cu preponderents, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitali
in domeniul producerii si/fsau comercializérii de produse din tutun gi alcool;

« societsti care desfasoard, in orice procent, activitati Tn domeniul jocurilor de noroe, producerii
si/sau comercializarii de armament;

« instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2008 privind securitizarea
creantelor, Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentulut European si al Consiliului din 12
decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru ¢ securitizare simpl3, transparentd si standardizats, si de modificare a
Directivelor 2000/65/CE, 2008/138/CE si 2011/61/UE, precum $i a Regulamentelor (CE) nr.
1060/2009 si (UE) nr. 648/2012, in baza legislatiei echivalente din state membre ale Uniunii
Europene say apartinand Spatiului Economic European sau din state terie,

= orice alte active stabilite de Autoritaie.
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Fondut de Pensii Facultative BRD MEDIO Declaratia privind politica de investifii

stabilite prin reglementarile AS.F.:

« Administratoru! sau auditorul Fondului de pensii:

s Depozitarul;

s  Administratoryl special al Fondului de pensii;

s Membrii Consiliului Autoritatii i personalut Autoritafil;

¢ Persoanele gfiliate entitafilor enumerate mai sus;

» Orice alte persoane sau entitéfi prevazute prin reglementarile Autoritalii.

Activele Fondului nu pot constitui garantii si nu pot fi utilizate pentru acordarea de credite, sub sanctiunea
nulit&tii.

Activele Fondului sunt organizate, evidentiate si administrate distinct de activele Administratorului si ale
fondului de pensii privat pe care Il administreaza.

3.1.2 Limite de expunere si tranzactii

Toate tranzactille se vor realiza pe piata primar3, pe piata reglementata si pe piata secundaré bancara, din
Romania, statele membre ale Uniunii Europene sau apariindnd Spatiului Economic European sau stale
terle precum si In afara pielei reglementate, Tn conformitate cu naormele in vigoare.

a) In funciie de natura emitentuiui de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxirme admise sunt:

e 5% din activele Fondului pot fi investite intr-un singur emitent, cu exceptia titlurilor de stat; in cazul
in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social
al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensii in respectivul
emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fard a depasi in total 10%,

« 10% din activele Fondului in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor, cu exceplia
titlurilor de stat.

by Fondul de pensii facultative nu poate detine mai mult de:

v 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in caiculul acestui procent sa
intre atat actiunite ordinare, cét si actiunile preferentiale;

¢ 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

»  25% din titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare;

» 15% din actiunile unei investitii private de capital prevézutd la art. 12 alin. (1} lit. m) din Norma nr.
11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile gi
completarile ulterioare,

s 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titiurilor de stat.

Administratorul investeste activele fondului de pensii Tn valori mobiliare nou-emise, cu condilia ca

documentele de emisiune sa includd un angajament ferm, conform céruvia se va cere admi&rea la
tranzactionare pe o piafa reglementatd, iar aceastd admitere este asigurata intr-un termen de maxi .‘__um un

an de la emisiune. 4 VJJ
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Instrumentele financiare derivate sunt admise n alctuirea structurii Fondului pentru acoperirea riscului
generat de fluciuatiile cursului valutar

De asemenea, Administratorul poate protgja portofoliul de investiti al fondului de pensii facultative
impotriva riscului de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate pentru acele active care au
maturitatea reziduald mai mare de 5 ani calculata la data incheierii tranzactiei, in conditiile reglementarilor
legale in vigoare.

Administratorul Fondului are obligatia s& corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de
risc declarat in prospectul schemei de pensii in maximum 60 de zile calendaristice de la data
depasiriifscaderti pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

in cazul in care in procesul de investire sunt depésite Tn mod pasiv iimitele previzute la pet. 3.1.1. i pet.
3.1.2., in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitel, Administratorul Fondului are
obligalia s& corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale prevazute de
{egislatia in vigoare gi in prospectul schemei de pensii facultative, cu exceptia limitelor prevézute la punctul
3.1.2. b) ultimu punct pentru care termenu! este de 360 zile calendaristice

3.2 STRATEGIA DE INVESTIRE

3.2.1 Alocarea strategica a activelor

in functie de natura emitentului de instrumente financiare in care administratorul poate investi, procentele
minime si maxime admise sunt:

Minim Maxim
admis | admis
in fond | in fond

Tip de instrument financiar

a) Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor sublimite: 0% 20 %

I.  ConturiTn lei sau valute liber convertibile la bénci autorizate sa funclioneze | o 5%,
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European,

Il.  Depozite Tn lei sau valutd liber convertibild ta bdnc autorizate s& | (o 20 %
functioneze pe teritoril Roméniei, Uniunii Europene sau Spafiului
Economic Eurgpean;

il Certificate de trezorerie admise la tranzaciionare si care se
tranzactioneazéd pe o piatd reglementatd sau tranzaciionate pe o piatd 0% 20 %
secundard bancard din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinand Spatiului Economic European;

b) Titluri de stat, inciusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit. a) pct. Hl, din | 4p 9% 70 %
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau aparfinand Spatiului
Economic European, \
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c)

Obligaiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdlile administraliei publice
locale din Romania sau statele membre ale Uniunii Europene sau apariinand
Spatiului Economic European admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piad reglementatd din Roménia, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartinand Spafiului Economic European;

0%

30 %

d)

valori mobiliare admise la tranzacionare si care se tranzaclioneaza pe o piata
reglementats din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiuiui Economic European, cu respectarea urmdatoarelor
sublimite:

0%

35 %

I Actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzaclioneaza
pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau apariindnd Spaliului Economic European;

0%

35%

Il. Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obfigafiunilor care presupun sau
Tncorporeazd un instrument derivat;

0%

30%

e)

Titluri de stat emise de state terje, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piafd reglementatd din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European;

0%

15 %

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritali ale administraiei publice
focale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzaclioneaza pe o
piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apariinand Spaliului Economic European;

0%

10 %

9)

Obligatiuni emise de organisme stréine neguvernamentale altele decat cele
mentionate la lit. h), admise la tranzaciionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European;

h)

Obligatiuni emise de ca3tre Banca Mondiald, Banca Europeana pentru
Reconstrucfie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investilii, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului
Fconomic European;

0%

0%

5%

158 %

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in vaiori
maobiliare, inclusiv ETF din Roménia sau state membre ale Uniunii Europene.

0%

5%

)

ETC si titluri de participare emise de AOPC infiinfate ca fonduri de investitii
inchise, admise la tranzactionare §i care se tranzacfioneazd pe o piald
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European.

0%

3%

k)

Actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu
modificarile si completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in
infrastructur,

0%

15%

Valori mobiliare tranzactionate pe piele reglementate $i supravegheate, emise
de fonduri de investili sau societiti care desfisoara activitdti de dezvoltare si

0%
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promovare imobilard, de cumpdrare $i vanzare de bunuri imobiliare proprii, de
inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de
imobile;

0% 1%
m} Investitii private de capital sub forma actiunilor la societéti din Romania, din state

ale Uniunii Europene sau aparfinand Spatiului Economic European sau sub
forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand
Spatiuiui Economic European.

In situatia Tn care statul raman detine actiuni sau participatii in enitatile mentionate la litera m) din tabelul
de mai sus, administratorul poate investi In aceste instrumente financiare, In procent de pana la 3%. Acest
procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman detine actiuni sau participafii in cadrul
acestor entitati, fondurile de investifii private de capital in care se invesieste sunt finantate din fonduri
alocate prin Planul nafionat de redresare §i rezilien{d si domeniile in care se realizeaza investitia sunt
supuse aprob#ni Autoritsti de Supraveghere Financiard i a Ministerului Investifilor si Proiectelor
Europene. Pentru investitille Tn instrumente financiare in care statul roman detine actiuni sau participafii in
cadrul fonduritor de investilli private de capital finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare
si rezilientd normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al ministrului investitillor si proiectelor europene si al pregedintelui Autoritatii de Supraveghere
Financiard, care se publicd in Monitorul Oficial al Romaniet, Partea l.

3.2.2 Alocarea tactica a activelor
Directoru! Investifii este responsabil cu implementarea alocérii tactice a activelor.

Selectia activelor se hazeaza pe analiza indicatorilor economici pe piatd, natura activetor, riscul de credit
situatia geograficd, gradul de capitalizare {capitalizare mare, capitalizare medie, capitatizare mica).

Oportunitiiile de piaté pot fi urmérite §i utilizate de catre Departamentul Investitii, in funclie de limitele
conferite de lege, decizia investitionald apartinand Directoruiui Investitii
3.2.3 Transparenta integrdrii riscurilor legate de durabilitate

Reguiamentul {UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiard si consultantii financiari
norme privind transparenta in legaturd cu integrarea riscurilor legate de durabilitate gi fuarea in considerare
a efectelor negative asupra durabilitafii in cadrul activitafilor lor §i privind furnizarea informatilor privind
durabllitatea in ceea ce priveste produsele financiare.

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., prin calitatea sa de societate de
administrare a unor produse de pensii, este participant la piata financiara.

Factoni de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forfa de munca, respectarea
drepturiior omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei $i d&rii de mitd.

Riscu! legat de durabiiitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernania
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potenglal asupra

valorii investifiei, :
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Prin activitatea de investitii desfagurata, participaniii la piaia financiara pot genera, in mod direct sau indirect
impact asupra mediului sau comunitatii. Intrucét aspectele de mediu sau de naturd sociald pot reprezenta
riscuri pentru participantii la piata financiard, existd un interes crescul pentru identificarea, evaluarea,
prevenirea sifsau atenuarea acestora, dar st pentru identificarea unor oportunitadti de invesiitii cu impact
pozitiv, ca parte mtegranta a strategiei de responsabilitate sociala

BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. face parte dintr-un Grup cu preocupar
constante privind aspectele de mediu, sociale, etice i de guvernanis, acestea reflectandu-se i in modu!
de selectie a clientilor si furnizorilor de servicii. Mat mult, investitiile responsabile, bazate fie pe principii de
excludere sau pe existenta anumitor restrictii, evolueaza inspre a deveni parte integrantd a strategiei de
responsabilitate sociala,

Materializarea riscurilor legate de durabiltate poate avea un impact asupra instrumentelor financiare pe
termen mediu $i lung. Departamentul Investifii al BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. va avea in vedere aceste aspecte in fuarea deciziilor de investitii pentru a optimiza raportul
dintre randament si risc, dar ele sunt complementare evalusrilor consacrate din domeniul financiar.

Avand in vedere caracterul diversificat al portofoliului Fondului, precum si ponderea relativ ridicaté a titlurilor
de stat In structura acestuia. materializarea unui singur risc legat de durabilitate nu ar trebui s& afecteze
semnificativ valoarea portofoliului Fondului.

Conform obligatiilor legale ale BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., aceasta
actioneaza cu corectitudine §i diligents profesionald in scopul protejarii interesului participantilor la Fondul
de pensii facultative administrat.

in contextul mai sus mentionat si avand in vedere obligatile impuse de art. 6 din Regulamentul {UE)
2019/2088, BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensil Private S.A. declara ca pentru moment
nu va lua in considerare efectele negative ale decizillor de investitii asupra factorilor de durabilitate, intrucat
informatiile privind acestia pot fi in acest moment dificit de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate doar pe
estimari. Cu toate acestea, Societatea isi propune reevaluarea acestei situatii cu periodicitate §i informarea
participantilor privind orice modificare vitoare.

De asemenea, BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. va monitoriza in
continuare cu atentie investitiile realizate, actionand cu responsabilitate si diligenta.

3.2.4 Transparenta strategiei de investire a activelor Fondului

Conform reglementarilor legale in vigoare, Administratorul elaboreaza gi publica pe pagina sa de internet,
fa dispozitia oricarei persoane, in fiecare an, un raport anual cu informalii exacte si complete cu privire la
activitatea realizatd in anul calendaristic anterior. In plus, fiecare participant g1 beneficiar poate cere gi
primi:

¢ Declaratia privind politica de investilii si rapoarte anuale;
« Informatii detaliate si substantiale cu privire la: riscul investitie, setul de optiuni de investitii,
dacd este necesar, portofoliul existent de investitii, cat §i fa gradul de expunere la risc §i
cheltuielile cu privire la investitil.
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e« O descriere succintd a strategiilor privind momentul si modul in care trebuie exercitate
drepturile de wvot aferente activelor definute in portofoliul fondului de pensii pe care il
administreaza si detaliile actiunilor intreprinse pe baza acestor strategii.
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4. RISCURI DE INVESTITII S| MANAGEMENTUL RISCULUI DE PORTOFOLIU

Riscurile de investitii 5i managementu riscului de portofoliu sunt urmarite independent de catre Directorul
Investitii si respectiv, Directorul Managementu! Riscului din cadrul Administratorului.

Tn cadrul Departamentului Investitii sunt efeciuate anatizele prealabile efectuarii investitiilor, analize ce iau
in considerare oportunititile si riscurile investitionale, precum si respectarea limitelor prevazute de cétre
legislatia si prospectele in vigoare

4.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE

Riscurile investitlonaie reprezinté probabilitatea ca rezultatul financiar al unei investi;ii a fondulu‘l s3 fie diferit

Principalele riscuri investitionale la care este supus Fondul sunt urmatoarele;

» Riscul de concentrare - riscul ca portofaliu! de investitii al Fondului s& fie expus excesiv fata de un
anumit activ, emitent, grup de emiteni, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legéturd, dupa caz;

e Riscul de credit - riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitétii emitentilor de valori
mobillare, contrapartidelor si oriciror debitori fat3 de care expus Fondul de pensii;

« Riscul de lichiditate - riscul ca Fondu! de pensii s34 nu poats transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiilor;

« Riscul de piatd - riscul de pierdere care rezultd direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale
ratelor de dobanda, ale cursului valutar sau ale altor prefuri de piata;

e Riscul de pret - este generat de fluctuatiile de pe piata bursierd g are ca efect scaderea prefului
actiunilor din portofoliu;

« Riscul valutar - este generat de fluctuatiile de pe piala valutara si are ca efect scaderea valorii in
echivalent lei a activelor denominate in monede strdine, in cazul aprecierit monedei nafionale fafi
de monedele respective;

« Riscul de rata a dobanzii - posibilitatea cresterii dobanzilor de piatd, avand ca efect scaderea
pretului instrumentelor cu venit fix din portofoliu.

Pentru identificarea si evaluarea riscurilor se vor avea in vedere;

« Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor indicatori macroeconomici, evolutia indicatorilor bursieri,
previziuni cu privire la active gi pasive, ratele de transfer;

» Diverse previziuni cu privire la influena unor sectoare economice de activitate in cazul unor
modificért sernnificative in situatia economica locala,

» Evolufia contextului economic global actual si in perspectiva

Pentru gestionarea si reducerea riscurilor investitionale se vor avea in vedere: ¢
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+ Perspectivele fiecirui domeniu, conditiile economice ale fiecarei zone geografice, aclionand doar
in acele sectoare ale economiei si folosind doar acele instrumente financiare care au un poteniial
bun in conditii rezonabile de siguranta.

» Valoarea de piata a fiecérei actiuni este monitorizat3 ziinic In cazul in care se inregistreaza o
scédere semnificativa fata de indicii de referint3 se vor lua urmétoarele mésuri, conform Proceduril
de administrare a riscurilor:

- Se va notifica Directorul Investitii si Conducerea Executiva dacd scaderea depaseste 15%,
- Se va declansa stop loss dacd scéderea depaseste 30%.

in conformitate cu Procedura de administrare a riscurilor, Directorul de Investiti va intreprinde toate
masurile necesare cu privire la diminuarea riscurilor notificate.
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5. MODIFICAREA DECLARATIEI PRIVIND POLITICA DE INVESTITIl

In conformitate cu prevederile legale In vigoare cu privire la Fondurile de Pensii Facultative, Administratorul
revizuieste i modificd declaratia privind politica de investilii de fiecare datd cand se produce o modificare
important4 in zona politicii de investitii sau cel pufin o daté intr-o perioadd de 3 ani, cu aprobarea prealabila
a Autoritstii de Supraveghere Financiara. La cererea participantilor, declaratia privind politica de investiji
poate fi pusa |a dispozilia acestora.

Toate madificarile aduse declaratiei privind politica de investitii sunt aprobate de Consiliul de Administraie.

Dupé fiecare modificare a declaratiei privind politica de investifii, inclusiv revizuirea gi completarea acesteia,
conform Legii, in termen de 5 zile lucratoare de la data comunicarli deciziei de autorizare a modificarii de
catre Autoritate, administratorul public pe pagina proprie de internet, pe o pericada de cel pufin 30 de zile,
un anunt prin care face cunoscutd modificarea declaratiei privind politica de investitii.

In acelasi timp Administratorul publici anuniul de modificare a declaratiei privind politica de investifii siin
cel putin un cotidian de circulatie nationald, pe o perioada de cel putin doud zile consecutive.

Publicarea anunjului de modificare a declaratiei privind politica de investitii pe pagina proprie de internet a
Administratorului si publicarea anuntului intr-un cotidian de circulatie nationala se efectueaza in aceeasi zi.
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